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ALCUR SELECT

ALCUR Select foll med 0,2 % under september, jamfort med
smabolagsindex som foll med 1,2 %. Sedan fondens start for cirka 8,5 ar
sedan har avkastningen uppgatt till 18,6 % per ar, jamfort med 9,0 % for CSRX
och 11,1 % for SBX.

Manaden praglades av stigande marknadsrantor, vilket bland annat
drabbade fastighetsbolagen och bidrog negativt till avkastningen. Bravida var
méanadens storsta positiva bidragsgivare. Uppgangen skedde utan nagra
bolagsspecifika nyheter och drevs snarare av investerares 6kade intresse for
exponering mot datacenter och infrastruktur. Vi noterar dven att MSAB:s
konkurrent Oxygen hamnat i blasvader till foljd av sin rysslandskoppling. Det
bor forbattra MSAB:s mojligheter att ta marknadsandelar, framfor allt i USA.

Bufab fortsatte att utvecklas starkt och &ar en av fondens béasta
bidragsgivare i ar (+42 % YTD). Den operativa utvecklingen har varit stark och
bolaget gori princip allt ratt just nu. Efter kursuppgangen har vivalt att minska
positionen nagot, da den forvantade avkastningspotentialen relativt risken
har blivit mindre attraktiv.

Sampo utvecklades svagt efter att Metas Al-agent Muse vackt oro for hela
forsakringssektorn. Att Al-agenter Over tid gor det enklare att jamfora och
prispressa forsakringar ar en reell risk. Samtidigt har fyra bolag 6ver 80 % av
den nordiska marknaden och kunderna har ofta flera forsakringar samlade
hos samma bolag, vilket bor ge ett visst skydd mot ett "race to the bottom". Vi
far anda vara 6dmjuka infor att risken i affarsmodellen kan ha 6kat.

AVKASTNING EXPONERING
AVKASTNING SEP 2026 12M 36M  START MATT SEP 5 STORSTA % NAV
ALCUR SELECT -0,2% 1,2% 2,6% 52,9%  320,6% Langa positioner 128,9% BRAV 6,5%
SSVX90 0,2% 1,5% 1,9% 8,4% 10,4% Korta positioner -43,8% MSAB B 6,3%
CSRX? -1,3% 2,6% 5,2% 34,5%  106,1% Brutto * 172,8% BEIAB 5,9%
SBX Return Index -1,2% 13,4% 21,8% 56,8%  143,5% Netto ® 85,1% HIAB 5,5%
OMXN120 Gl -1,6% 14,4% 21,7% 29,2%  132,6% Vikt topp 10 positioner 54% PEAB B 5,4%
RISKMATT & NYCKELTAL AVKASTNINGSBIDRAG
RISK 12M 36M START BRUTTO SEP 2026 POS SEP NEG SEP
Standardavvikelse ' 13,6% 13,9% 14,7% Aktier -0,1% 3,2% BRAV SAMPO
Sharpe kvot 2 0,1 0,9 1,2 - Langbok -0,6% 8,4% BUFAB FABG
Korrelation CSRX 90,7% 70,9% 79,0% - Kortbok 0,5% -5,2% ATT HIAB
NYCKELTAL - Alpha 1,0% 0,9% BEIJB MCAP
Genomsnittlig &rsavkastning 2,6% 15,2% 18,6% - Beta -1,1% 2,3% VAIAS GN
Andel positiva ménader 58% 69% 67% Réntor 0,0% -0,2% IDUN B KBC
AVKASTNING STANDARDAVVIKELSE
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HISTORIK

AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEC AR
2018 1,28% 1,56%  3,11%  2,19%  1,65%  -1,91%  -2,59%  -0,38% 4,88%
2019 6,70%  857%  4,01%  548%  0,81% 1,90%  0,64%  1,48%  2,64%  0,25%  5719%  4,87% 51,36%
2020 3,90%  -1,62%  -6,38%  11,33%  6,82%  8,42%  6,35%  7,96%  2,48%  -2,55%  10,91%  8,61% 70,41%
2021 -1,44%  0,46%  4,47%  536%  0,73%  -1,35%  5,03%  2,55%  1,86%  0,53%  -0,28%  5,64% 25,82%
2022 -8,13%  -5,44%  3,40%  -1,05%  0,09%  -8,73%  8,35%  -1,98%  -8,92%  587%  -0,95%  -2,09% -19,36%
2023 2,39%  3,23%  1,08%  1,09%  -2,87%  -2,62%  -0,38%  -0,63%  -0,90%  4,37%  2,83%  8,01% 16,17%
2024 4,73%  3,40%  4,28%  2,11%  9,07%  -4,09%  2,34%  0,78%  1,14%  -7,56%  0,42%  0,02% 16,83%
2025 4,79% 1,89%  -5,66%  -1,80%  6,57%  2,25%  4,93%  -1,96%  -0,79%  4,46%  -529%  2,46% 11,51%
2026 -4,69%  0,04%  -6,50%  2,47%  6,44%  -1,62%  2,58%  3,42%  -0,23% 1,24%

" Riskmatt som visar hur fondens avkastning varierar - daglig data uppraknad till rsbasis. 2 Fondens avkastning utéver riskfria rantan i relation till fondens standardavvikelse.

3 Carnegie Small Cap Return Index Sweden. “Marknadsvardet av ldnga positioner (innehav av VP) och korta positioner (blankade), % andel av fond.

9 Marknadsvérdet av ldnga positioner minus korta positioner/negativ exponering, % av fond.

VIKTIG INFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
béde 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

ALCUR FONDER AB (AF) org. nr 556703-4870 férvaltar fonderna ALCUR, ALCUR Select, ALCUR Grow,
specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).
Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestammelser, bolagsordningen for forvaltningsbolaget
samt Ovriga tillampliga lagar och forfattningar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far
goras fran investerare utanfor Sverige. AF har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran
utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller anspréak rorande fonden eller information om
fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier for att
en investering i fonderna inte faller i varde eller kapitalet forloras, trots positiv utveckling pa de
finansiella marknaderna. Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kép
avandelarifonderna. Enreferenstill ett specifikt finansielltinstrument eller en aktie ska inte ses som
en rekommendation att kdpa eller salja eller ett erbjudande att kdpa eller sdja sddant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som dnskar forvarva andelar att géra sin egen bedémning
av en investering i fonderna och de risker som &r férknippade darmed. Aven om skéliga atgarder
vidtagits for att tillforsékra att innehallet &r riktigt och rattvisande och inte vilseledande, star AF inte
for innehallets riktighet eller for dess fullstandighet. AF patar sig inget ansvar for forlust eller annan
skada som uppkommer till foljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investering i fonderna
bor betraktas som en langsiktig investering.

FONDFAKTA
ALCUR SELECT GROWA GROW B
Startdag Jan-07 Maj-18 Jan-21 Jan-21
Fondtyp AIF AIF AIF AIF
ISIN SE0001904798 SE0011167121 SE0015196001 SE0015196019

Inséattningskonto 5565-1038841 5851-1113916 5851-1119175 5851-1119183

Geografi Norden Norden Norden Norden
Fast arvode 1,0% 1,0% 0,8% 1,6%
Prestations- Ja Ja Ja Ja
baserat arvode

Troskel SSVX90 SSVX90 +5% SSVX90 +5% SSVX90 +5%
Avkastningsmal 4-8% 10%+ > CSX > CSX
Riskklass 3 5 6 6
Teckning Ménad Ménad Ménad Ménad
andelar

Inlésen andelar Manad Kvartal Kvartal Kvartal

FORVALTARTEAM

Per Flostrand Wilhelm Gruvberg Mikael Holm-Lorsell Oscar Karlsson

Johan Klevby Karl Norén Isak Lenholm Milan Simonovic

STRATEGI

ALCUR Absolutavkastande ldng/kort Nordisk aktiestrategi.
Kapitalbevarande profil med fokus pa riskjusterad avkastning.

SELECT Absolutavkastande lang/kort Nordisk aktiestrategi med fokus pa medelstora
bolag.

GROW Koncentrerad aktiestrategi med fokus pa Nordiska smébolag.

OM ALCUR FONDER

ALCUR FONDER é&r en oberoende AlF-forvaltare, grundat 2006 som &ags av Bure och
personalen. Bolaget forvaltar idag tre fonder med marknadsledande avkastning som ar
flerfaldigt prisbelonad. Fondernas forvaltningsresultat byggs med langsiktighet och en tydlig
strategi kring hgkvalitativ aktieférvaltning med fokus p& Nordens aktiemarknader.

Disciplinen kring var forvaltningsprocess och riskmanual &r en central del som styr var
investeringskultur. Var analysmetod fokuserar pa det vi kan —fundamental aktieanalys. Vi letar
efter bolag som styr sitt eget 6de, med starka &gare och bra ledare. Véra fonder ska vara bast
i sin respektive nisch och ett naturligt och attraktivt inslag i storre portféljer genom att addera
alpha.

Att forvalta pengar handlar inte bara om att ha ratt — utan ocksa om att vara bra pa att gora
fel. Vi utvarderar l6pande fondernas enskilda positioner och dvergripande
forvaltningsresultat i en stravan att standigt forbattra oss. Vi kallar det Sunt Risktagande.
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