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MANADSRAPPORT JULI

ALCUR SELECT

ALCUR Select steg 2,6 % i juli, att jamféra med smébolagsindex CSRX som
steg med +2,2 %.

Rapportsasongen var Overlag stark i langboken, med ett fatal undantag.
Manaden praglades samtidigt av fall i amerikanska Al-infrastrukturaktier,
vilket fick investerare att minska riskexponeringen, vilket spillde 6ver pa
nordiska smabolag. Flera hogt blankade bolag steg kraftigt nar investerare
tackte sina positioner. Bravida och MSAB levererade bada starka rapporter
och bada steg (se det allmanna brevet). | serieférvarvarklustret 6kade Beijer
Alma, Bufab, OEM och Sdiptech EBITA med 14 %, 24 %, 37 % respektive 11
%. MedCap levererade en stark rapport med 28 % EBITA-tillvaxt och fortsatt
stark balansrakning.

Hiab redovisade 13 % organisk orderingangstillvaxt och stigande
marginaler trots lagre forsaljning. Den starka marginalutvecklingen och
konsolideringen av Labrie bidrog till att bolaget hojde marginalprognosen for
2026 till 6ver 14,5% (fran 13,5%), vilket lyfte aktien kraftigt pa rapportdagen.
Aven Bilia bidrog positivt under ma&naden med en fin rapport dar
rorelseresultatet 6kade 18% y/y.

P& den negativa sidan var Addnodes rapport svag, driven av Design
Management. Vi behéller innehavet och raknar med forbattring redan i Q3.
Securitas kom in nagot svagare &an vantat och foll 11 % péa rapportdagen,
samtidigt som analytikernas vinstestimat justerades ner cirka 1-2 %. Aven
Swedencares rapport kom in nagot svagare an vantat.

AVKASTNING EXPONERING
AVKASTNING JuL 2026 12M 36M  START MATT JUL 5 STORSTA % NAV
ALCUR SELECT 2,6% -1,9% -3,3% 45,9%  307,6% Langa positioner 131,7% BRAV 6,7%
SSVX90 0,2% 1,1% 1,9% 8,7% 10,0% Korta positioner -45,8% FABG 6,3%
CSRX?® 2,2% 1,3% 0,8% 22,1%  103,6% Brutto * 177,5% MSAB B 6,0%
SBX Return Index 1,4% 12,7% 23,5% 48,1%  142,0% Netto 85,9% BEIAB 5,5%
OMX N120 Gl 2,2% 1,3% 0,8% 22,1%  128,6% Vikt topp 10 positioner 54% HIAB 5,0%
RISKMATT & NYCKELTAL AVKASTNINGSBIDRAG
RISK 12M 36M  START BRUTTO JuL 2026 POS JUL NEG JUL
Standardawvikelse ' 13,4% 13,9% 14,8% Aktier 2,7% -1,4% MSAB B ATT
Sharpe kvot 2 -0,4 0,8 1,2 - Langbok 4,0% -0,3% BRAV BYGG
Korrelation CSRX 90,3% 70,6% 79,0% - Kortbok -1,3% -1,1% FREJA SECUB
NYCKELTAL - Alpha 0,8% -2,6% BILIA SECARE
Genomsnittlig &rsavkastning -3,3% 13,4% 18,6% - Beta 1,9% 1,2% BUFAB ANOD B
Andel positiva ménader 50% 67% 68% Réntor 0,0% 0,0% HIAB TEKNIK
AVKASTNING STANDARDAVVIKELSE
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HISTORIK

AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEC AR
2018 1,28% 1,56%  3,11%  2,19%  1,65%  -1,91%  -2,59%  -0,38% 4,88%
2019 6,70%  857%  4,01%  548%  0,81% 1,90%  0,64%  1,48%  2,64%  0,25%  5719%  4,87% 51,36%
2020 3,90%  -1,62%  -6,38%  11,33%  6,82%  8,42%  6,35%  7,96%  2,48%  -2,55%  10,91%  8,61% 70,41%
2021 -1,44%  0,46%  4,47%  536%  0,73%  -1,35%  5,03%  2,55%  1,86%  0,53%  -0,28%  5,64% 25,82%
2022 -8,13%  -5,44%  3,40%  -1,05%  0,09%  -8,73%  8,35%  -1,98%  -8,92%  587%  -0,95%  -2,09% -19,36%
2023 2,39%  3,23%  1,08%  1,09%  -2,87%  -2,62%  -0,38%  -0,63%  -0,90%  4,37%  2,83%  8,01% 16,17%
2024 4,73%  3,40%  4,28%  2,11%  9,07%  -4,09%  2,34%  0,78%  1,14%  -7,56%  0,42%  0,02% 16,83%
2025 4,79% 1,89%  -5,66%  -1,80%  6,57%  2,25%  4,93%  -1,96%  -0.79%  4,46%  -529%  2,46% 11,51%
2026 -4,69%  0,04%  -6,50%  2,47%  6,44%  -1,62%  2,58% -1,88%

" Riskmatt som visar hur fondens avkastning varierar - daglig data uppraknad till rsbasis. 2 Fondens avkastning utéver riskfria rantan i relation till fondens standardavvikelse.

3 Carnegie Small Cap Return Index Sweden. “Marknadsvardet av ldnga positioner (innehav av VP) och korta positioner (blankade), % andel av fond.

9 Marknadsvérdet av ldnga positioner minus korta positioner/negativ exponering, % av fond.

VIKTIG INFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
béde 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

ALCUR FONDER AB (AF) org. nr 556703-4870 forvaltar fonderna ALCUR, ALCUR Select, ALCUR Grow,
specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).
Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestammelser, bolagsordningen for forvaltningsbolaget
samt Ovriga tillampliga lagar och forfattningar. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far
goras fran investerare utanfor Sverige. AF har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran
utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprék rérande fonden eller information om
fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier for att
en investering i fonderna inte faller i varde eller kapitalet forloras, trots positiv utveckling pa de
finansiella marknaderna. Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kép
avandelarifonderna. Enreferenstill ett specifikt finansielltinstrument eller en aktie ska inte ses som
en rekommendation att kdpa eller salja eller ett erbjudande att kdpa eller sdja séddant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som dnskar forvarva andelar att gora sin egen bedomning
av en investering i fonderna och de risker som &r férknippade darmed. Aven om skéliga atgarder
vidtagits for att tillforsékra att innehallet ar riktigt och rattvisande och inte vilseledande, star AF inte
for innehallets riktighet eller for dess fullstandighet. AF patar sig inget ansvar for forlust eller annan
skada som uppkommer till fljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investering i fonderna
bor betraktas som en langsiktig investering.

FONDFAKTA
ALCUR SELECT GROWA GROW B
Startdag Jan-07 Maj-18 Jan-21 Jan-21
Fondtyp AIF AIF AIF AIF
ISIN SE0001904798 SE0011167121 SE0015196001 SE0015196019

Inséattningskonto 5565-1038841 5851-1113916 5851-1119175 5851-1119183

Geografi Norden Norden Norden Norden
Fast arvode 1,0% 1,0% 0,8% 1,6%
Prestations- Ja Ja Ja Ja
baserat arvode

Troskel SSVX90 SSVX90 +5% SSVX90 +5% SSVX90 +5%
Avkastningsmal 4-8% 10%+ > CSX > CSX
Riskklass 3 5 6 6
Teckning Ménad Ménad Ménad Ménad
andelar

Inlésen andelar Ménad Kvartal Kvartal Kvartal

FORVALTARTEAM

Johan Klevby Wilhelm Gruvberg Per Fléstrand Karl Norén

Mikael Holm Oscar Karlsson Eric Danckwardt-Lilliestrém
STRATEGI
ALCUR Absolutavkastande ldng/kort Nordisk aktiestrategi.

Kapitalbevarande profil med fokus pa riskjusterad avkastning.

SELECT Absolutavkastande lang/kort Nordisk aktiestrategi med fokus pa medelstora
bolag.

GROW Koncentrerad aktiestrategi med fokus pa Nordiska smébolag.

OM ALCUR FONDER

ALCUR FONDER é&r en oberoende AlF-forvaltare, grundat 2006 som &ags av Bure och
personalen. Bolaget forvaltar idag tre fonder med marknadsledande avkastning som ar
flerfaldigt prisbelonad. Fondernas forvaltningsresultat byggs med langsiktighet och en tydlig
strategi kring hgkvalitativ aktieférvaltning med fokus p& Nordens aktiemarknader.

Disciplinen kring var forvaltningsprocess och riskmanual &r en central del som styr var
investeringskultur. Var analysmetod fokuserar pa det vi kan —fundamental aktieanalys. Vi letar
efter bolag som styr sitt eget 6de, med starka &gare och bra ledare. Véra fonder ska vara bast
i sin respektive nisch och ett naturligt och attraktivt inslag i storre portféljer genom att addera
alpha.

Att forvalta pengar handlar inte bara om att ha ratt — utan ocksa om att vara bra pa att gora
fel. Vi utvarderar l6pande fondernas enskilda positioner och dvergripande
forvaltningsresultat i en stravan att standigt forbattra oss. Vi kallar det Sunt Risktagande.
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