ALCUR OO
OO

FONDER

SUNT RISKTAGANDE SEDAN 2007

MANADSRAPPORT

JUNI

Lagre geopolitisk risk, hogre Al-komplexitet

Under véaren skrev vi om hur bérsen prisade in att "det l6ser sig" i
Mellanéstern, trots att Hormuzsundet d§ fortfarande var stangt. | juni
fick den ldasningen sitt facit: USA och Iran undertecknade en ny
vapenvila, sundet 6ppnades delvis och brentoljan foll dver 20% och
gav tillbaka hela sin konfliktdrivna uppgang. Hittills ser marknaden
alltsa ut att ha haft ratt i att det [Gste sig &ven denna gang.

Oljefallet tog udden av varens stagflationsoro. Rantorna f6ll och det energidrivna
inflationshotet borjade i stallet se ut som en avtagande motvind. Globalt lag borserna
kring nollan i juni, men med stor spridning. | vart nordiska naromrade var Danmark
starkast (+3,1 %) medan Osloboérsen foll 4,7 % i sparen av sin oljeexponering.
Stockholmsborsen steg 1,5 %, drivet av storbolagen, medan amerikanska S&P 500
tappade en knapp procent, i bada fallen med kraftiga rotationer under ytan.

Om fallande geopolitisk risk forenklade tillvaron for marknadens aktorer blev Al-
temat desto mer komplicerat. Marknaden &ar fortsatt besatt av Al-vinnarna, men
bilden avvem som arvinnare och forlorare skiftar allt snabbare. Under junivartrenden
tydlig: de "hyperscalers" som stér for de stora investeringarna i datacenter och Al-
kapacitet, sdsom Microsoft och Amazon, foll medan mottagarna av dessa
investeringar, halvledar- och minnesbolag, gick desto battre.

I juli stundar Q2-rapporterna, med vecka 29-30 som periodens mest
komprimerade. Vi ser fram emot facit for kvartalet och, inte minst, vad bolagen sager
om utsikterna for hosten.

Vi hartidigare skrivitom vart innehav i Alfa Laval. Vi sag ett attraktivt lage forra aret
nar aktien handlades till rabatt mot bade sin egen historiska vardering och svensk
verkstad som helhet. Vi anser alltjamt Alfa vara en av de basta vardeskaparna inom
svensk verkstad Over tid. Samtidigt bedémde vi att den organiska ordertillvaxten stod
infér en vandning, nagot som historiskt har korrelerat val med varderingsmultipeln. Vi
har nu delvis sett den tesen spela ut - i Q1 6kade orderingdngen med 6 % organiskt
(efter att ha haft fallande organisk orderingdng fyra kvartal i rad). Infér det andra
kvartalet anser vi att det ar goda mojligheter att man kan visa upp ytterligare en
acceleration i orderingadng, delvis till foljd av enklare jamforelsetal. Aktien har
utvecklats starkt och ar under det senaste aret upp drygt 47 % (inklusive utdelning), vi
anser dock att det fortfarande ar ett attraktivt bolag att 4ga och ser goda majligheter
for bolaget att fortsatta leverera god vinsttillvaxt 6ver tid, bade organiskt och via
forvarv. Alfa Laval ar ett innehav i Classic och var under juni den storsta positiva
bidragsgivaren till fonden.

Idun Industrier (innehav i Select & Grow) forvarvade under manaden Nordbergs
Tekniska, en nischaktor inom distribution och bearbetning av tekniska plaster till
industrikunder i flera segment. Bolaget omsatter cirka 77 MSEK med ett EBIT-resultat
om cirka 18 MSEK, motsvarande en marginal pa 24% och god kapitalavkastning. Det
ar ett klassiskt Idun-forvarv: ett familjeagt bolag dar Idun initialt kdper 85% och VD
kvarstar som delagare.

Vi berdknar att Idun under de senaste sex manaderna (inklusive Trikdby i
december) har forvarvat omkring 65 MSEK i EBITA-resultat, vilket motsvarar ett
tillskott om cirka 20 % i forhallande till Iduns EBITA for 2025 pa 316 MSEK. Forvarven
har dessutom genomgéende haft en lGnsamhet som oGverstiger Iduns. 2026 ser
darmed ut att bli ett &r med stark vinsttillvaxt. Redan i Q1 vaxte EBITA 17 %. Vi
bedomer att Idun har goda forutsattningar att fortsatta aterinvestera kassaflodet i
kvalitativa bolag och darigenom skapa attraktiv vinsttillvaxt till rimlig risk.

Ambea ar ettinnehav i samtliga tre fonder. Ambea offentliggjorde under manaden
ett bud pa konkurrenten Humana. Vi bedomer att det finns goda mojligheter till
operationella forbattringar i Humana som i manga delar har Gverlappande
verksamhet med Ambea. Till detta finns ocksa kostnadssynergier som kvantifierats
till 120 MSEK, vilket i kombination med de potentiella operationella forbattringarna
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ger mojlighet till kraftigt stigande vinster. P4 budnivan varderas Humana till ca 9x
EBITA, exklusive effekter fran IFRS16, vilket vi anser vara en attraktiv niva, samtidigt
som potentialen for vinsttillvaxt ar betydande. Vi ser risken for konkurrerande bud
som relativt l&g. Ledningen upprepade sitt marginalmal pa 9.5 % och att man bér vara
i den takten mot slutet av 2028, vilket skulle motsvara ett P/E-tal p& cirka 10x.

Securitas ar ettinnehavisamtliga fonder. Bolaget har under ledning avVD Magnus
Ahlgvist genomfort en tydlig forandring mot tjanster med hogre vardeinnehall, vilket
resulterat i hogre marginaler under de senaste aren. Bolaget har nu 21 raka kvartal
med marginalforbattringar, vilket vi anser vara imponerande. Under juni holl bolaget
en kapitalmarknadsdag dar nya finansiella mal presenterades. Bolaget andrade malet
for rérelsemarginal till att nu sikta pa 10 % arlig vinsttillvaxt per aktie, vilket vi tycker
ar bra. Bolagets forandring till stigande marginaler har inte forandrats
aktiemarknadens syn pa bolaget som varderas till EV/EBITA 10x och PE 12x 2026E
enligt Factset konsensensus, vilket ar 5-10 % lagre an hur bolaget varderas sista 10
aren.

Varmt valkommen att hora av dig om du har néagra fragor.
Teamet pd ALCUR Fonder
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ALCUR CLASSIC

ALCUR Classic steg med +0,6 % under juni. Pa aret ar fonden upp 3,6
%. Under de senaste 12 manaderna har fonden stigit med +8,3 %. Under
de senaste 36 manaderna ar fonden upp 23,0 %. Standardavvikelsen har
legat mellan 1,5 % och 2,5 % de senaste aren vilket innebar att risken varit
nagot lagre an fondens malbild.

Under juni bidrog langboken med +1,1 % avkastning och kortboken
med -0,3% avkastning. Avkastningsbidraget fran alpha/beta var +0,6%
respektive +0,1%. Hittills under 2026 har en klar majoritet av fondens
avkastning kommit fran alpha, vilket ar var malséattning Over tid. Hittills
under 2026 sé& har kortboken bidragit mest till alphan, framférallt genom
ett antal konsumentrelaterade innehav vars aktier utvecklats svagt.

Under mé&naden reverserade utvecklingen fran maj, da smébolag hade
utvecklats battre an stora bolag. | juni handlades smabolag aterigen
svagare an de storre bolagen. | Classic ar var malséattning att ha en
balanserad exponering mot denna typ av faktorer.

De innehav som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden
var langa positioner i Alfa Laval, Addlife, Beijer Ref, Atlas Copco samt de
danska bolagen Demant och Pandora. De innehav som bidrog mest
negativt till avkastningen var Octave, Storytel, Ericsson, Vend, Thule och
Elekta. Det ar vart att notera forlusterna i de 6vriga innehaven, bortsett
frdn Octave, var relativt sma. En viktig del av fondens strategi ar att
begransa nedsidan vid de tillfallen vi har fel i var analys.

AVKASTNING EXPONERING
AVKASTNING JUN 2026 12M 36M  START MATT JUN 5 STORSTA % NAV
ALCUR 0,6% 3,6% 8,3%  23,0%  213,9% Langa positioner 55,9% ALFA 2,7%
SSVX90 0,2% 1,0% 2,0% 8,8%  22,1% Korta positioner -45,9% AMBEA 2,4%
OMRX TBOND 1,1% 2,1% 0,3% 9,0%  54,2% Brutto * 101,8% BEIB 2,4%
SBX Return Index 1,6% 1,1%  242%  442%  418,5% Netto ® 10,0% ATCO A 2,2%
OMX N120 Gl -1,5% -0,9% 1,2%  24,1%  513,5% Likvid 5d av AUM ® 90% HIAB 2,1%
RISKMATT & NYCKELTAL AVKASTNINGSBIDRAG
RISK 12M 36M  START BRUTTO JUN 2026 POS JUN NEG JUN
Standardavvikelse ' 1,7% 2,4% 2,8% Aktier 0,7% 4,0% ALFA OCTV SDB
Sharpe kvot ? 3,7 1,8 1,8 - Langbok 1,1% 5,5% ALIFB STORY B
Korrelation SBX -19,1% -0,6%  30,6% - Kortbok -0,3%  -1,6% BEIIB ERIC B
NYCKELTAL - Alpha 0,6% 2,8% ATCO A VEND
Genomsnittlig &rsavkastning 8,3% 7,2% 6,0% - Beta 0,1% 1,1% DEMANT THULE
Andel positiva ménader 92% 81% 81% Réntor 0,1% 0,9% PNDORA EKTAB
AVKASTNING ACKUMULERAT VARDEFALL
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HISTORIK

AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR
2007 0,42% 0,13% 0,78% 1,71% 2,71% 0,60% 1,01% 0,16% 0,60% 1,48% -0,20% 0,48% 10,31%
2008 0,41% 0,55% 0,44% 0,63% 0,86% 0,17% 0,54% 0,90% -0,42% 0,18% 0,72% 0,31% 5,41%
2009 0,70% 0,72% 0,24% 1,28% 1,55% 0,05% 0,20% 1,10% 1,01% 0,91% 0,62% 0,21% 8,91%
2010 0,90% 0,03% 0,78% 0,48% -0,33% 0,11% 0,48% 0,08% 0,34% 0,43% 0,36% 1,39% 5,07%
2011 0,49% 0,04% 0,29% 0,51% 0,28% 0,14% 0,15% 0,04% -0,19% 0,45% 0,06% 0,04% 2,31%
2012 0,29% 1,15% 0,23% 0,34% -0,08% 0,33% 0,57% -0,34% 0,60% 0,02% 0,24% 0,22% 3,61%
2013 0,36% 0,71% -0,18% 0,20% 0,44% -0,46% 0,41% 0,46% 0,25% 0,43% 0,60% 0,35% 3,64%
2014 0,64% 1,87% 0,36% 0,24% 0,10% 0,75% -0,28% 0,25% -0,04% -0,04% 0,27% 0,60% 4,82%
2015 0,34% -0,17% -0,31% 0,23% 0,44% -0,44% 0,05% 0,10% -0,09% 1,06% 2,57% -1,77% 1,98%
2016 -2,20% 2,19% -0,48% 0,21% 0,53% -1,13% 0,70% 0,54% 0,53% 1,96% 0,99% 1,39% 5,28%
2017 0,25% 1,20% 0,77% -0,64% -0,93% -0,69% -1,05% -0,96% 1,21% 0,10% -0,21% 0,76% -0,21%
2018 0,81% 0,30% -0,39% 1,72% 1,82% -0,57% 0,74% -0,47% 0,47% -0,64% -0,08% 0,03% 3,75%
2019 1,08% 0,69% 0,62% -0,05% 0,80% -0,38% 0,11% 1,17% 0,42% 0,22% 2,05% 1,12% 8,12%
2020 1,38% -0,71% 0,25% 2,42% 0,73% 3,90% 2,00% 2,37% 0,98% -1,28% 2,69% 2,72% 18,78%
2021 -0,89% 0,86% 0,54% 1,69% -0,25% 0,76% 0,23% 0,20% 0,79% 0,31% 0,66% 0,31% 5,31%
2022 -0,73% -0,41% 1,22% 2,11% 0,31% 1,65% 1,17% 0,27% -0.56% 2,24% 0,13% 0,55% 8,20%
2023 0,46% 0,84% 0,51% 0,87% -0,40% 0,05% -0,63% 0,98% 0,52% 2,37% -0,06% 0,66% 6,35%
2024 1,05% 0,62% 1,33% -0,64% 1,02% 0,05% 0,95% 0,81% 1,59% -1,10% 0,77% 0,06% 6,66%
2025 -0,48% 0,83% -0,24% 0.26% 0,88% 1,24% 1.29% 0,38% 0,55% 0,42% 1,43% 0,45% 7,21%
2026 0,56% -0,11% 0,54% 0,22% 1,69% 0,64% 3,59%

" Riskmatt som visar hur fondens avkastning varierar - daglig data uppréknad till &rsbasis. ? Fondens avkastning utover riskfria rantan i relation till fondens standardavvikelse.

3 Antar forsaljning motsvarande 20% av genomshnittlig dagsvolym. ¥ Marknadsvardet av ldnga positioner (innehav av VP) och korta positioner (blankade), % andel av fond.

9 Marknadsvérdet av l&nga positioner minus korta positioner/negativ exponering, % av fond.

VIKTIG INFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

ALCUR FONDER AB (AF) org. nr 556703-4870 forvaltar fonderna ALCUR, ALCUR Select och ALCUR
Grow, specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).
Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestammelser, bolagsordningen for forvaltningsbolaget
samt 6vriga tillampliga lagar och forfattningar. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far
goras frén investerare utanfor Sverige. AF har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran
utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprék rérande fonden eller information om
fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier for att
en investering i fonderna inte faller i varde eller kapitalet férloras, trots positiv utveckling pa de
finansiella marknaderna. Information fran AlF-forvaltaren skall inte ses som en rekommendation om
kop av andelarifonderna. En referenstill ett specifikt finansiellt instrument eller en aktie ska inte ses
som en rekommendation att kopa eller salja eller ett erbjudande att kopa eller sdja sddant finansiellt
instrument. Det ankommer pé var och en som dnskar forvéarva andelar att gora sin egen beddmning
av en investering i fonderna och de risker som &r forknippade darmed. Aven om skaliga atgarder
vidtagits for att tillforsakra att innehallet &r riktigt och rattvisande och inte vilseledande, stér AF inte
for innehallets riktighet eller for dess fullstandighet. AF patar sig inget ansvar for forlust eller annan
skada som uppkommer till foljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investeringifonderna
bor betraktas som en langsiktig investering.

FONDFAKTA
ALCUR SELECT GROWA GROW B
Startdag Jan-07 Maj-18 Jan-21 Jan-21
Fondtyp AIF AIF AIF AIF
ISIN SE0001904798 SE0011167121 SE0015196001 SE0015196019

Inséattningskonto 5565-1038841 5851-1113916 5851-1119175 5851-1119183

Geografi Norden Norden Norden Norden
Fast arvode 1,0% 1,0% 0,8% 1,6%
Prestations- Ja Ja Ja Ja
baserat arvode

Troskel SSVX90 SSVX90 +5% SSVX90 +5% SSVX90 +5%
Avkastningsmal 4-8% 10%+ > CSX > CSX
Riskklass 3 5 6 6
Teckning Ménad Ménad Ménad Ménad
andelar

Inlésen andelar Ménad Kvartal Kvartal Kvartal

FORVALTARTEAM

Johan Klevby Wiltlhelm Gruvberg Per Flostrand Karl Norén

Mikael Holm Oscar Karlsson Eric Danckwardt-Lilliestrém

STRATEGI

ALCUR Absolutavkastande lang/kort nordisk aktiestrategi.
Kapitalbevarande profil med fokus pé riskjusterad avkastning

SELECT Absolutavkastande lang/kort Nordisk aktiestrategi med fokus pa medelstora
bolag.

GROW Koncentrerad aktiestrategi med fokus p& Nordiska smébolag.

OM ALCUR FONDER

ALCUR FONDER é&r en oberoende AlF-forvaltare, grundat 2006 som &ags av Bure och
personalen. Bolaget forvaltar idag tre fonder med marknadsledande avkastning som ar
flerfaldigt prisbelonade. Fondernas férvaltningsresultat byggs med langsiktighet och en tydlig
strategi kring hogkvalitativ aktieforvaltning med fokus p& Nordens aktiemarknader.

Disciplinen kring var forvaltningsprocess och riskmanual &r en central del som styr var
investeringskultur. Var analysmetod fokuserar pa det vi kan —fundamental aktieanalys. Vi letar
efter bolag som styr sitt eget 6de, med starka &gare och bra ledare. Véra fonder ska vara bast
i sin respektive nisch och ett naturligt och attraktivt inslag i storre portféljer genom att addera
alpha.

Att férvalta pengar handlar inte bara om att ha ratt — utan ocksa om att vara bra pé att géra fel.
Viutvarderar lopande fondernas enskilda positioner och 6vergripande férvaltningsresultatien
strévan att standigt forbéattra oss. Vi kallar det Sunt Risktagande.

ALCUR FONDER AB

Adress: Birger Jarlsgatan 13, SE-111 45 Stockholm
Tel. +46 8 586 114 00

Fax +46 8 661 3080

Mail: info@alcur.se

Webb: alcur.se



ALCUR OO
OO

FONDER

SUNT RISKTAGANDE SEDAN 2007

MANADSRAPPORT JUNI

ALCUR SELECT

ALCUR Select sjonk 1,6 % i juni, samtidigt som smabolagsindex CSRX sjonk
med 1,8% under manaden. Sedan fondens start for drygt atta ar sedan har
breda index (SBX) stigit med 139 %, medan CSRX stigit med 99,2%. Det ar
framférallt de senaste fyra aren som stora bolag har overkastat mot
smabolag. Select har avkastat 297 % under perioden trots sin inriktning mot
smabolag. Under de senaste tre ren har fonden avkastat 42 %, samtidigt
som SBX avkastat 44 %. CSRX har & sin sida har avkastat 24 %.

Vi ser fortsatt battre mojligheter att hitta bolag som, till rimliga varderingar,
kan leverera god vinsttillvaxt bland smabolag 4n bland de allra st6rsta. Vitror
attsegmentet Over tid kommer att utvecklas battre an storbolagen, men exakt
nar motvinden for smabolag vander vet vi inte. Det kraver en lang horisont.

Under manaden lades ett bud p& Formpipe (numera Lasernet) med en
premie om 54 %. Vi har varit dgare lange, och tillsammans med den stora
inlosen vi erholl tidigare i r har investeringen gett en anstandig avkastning. Vi
ser dessutom goda mojligheter att &terinvestera kapitalet till mer attraktiva
villkor an vad budkursen speglar.

Fondens storsta innehav, Bravida, fortsatte att bidra positivt. Bolaget
offentliggjorde tva datacenterordrar, varav en i Norge om 4,5 MNOK, vilket
bidrag till att aktien steg cirka 30 % i juni. Vi har i tidigare brev lyft fram
potentialen inom detta omrade. Aven Vaisala, ett nytt innehav sedan ivaras,
bidrog positivt. P4 den negativa sidan aterfanns aterigen mjukvara och
fastigheter, dar Admicoms vinstvarning tyngde avkastningen i juni.

AVKASTNING EXPONERING
AVKASTNING JUN 2026 12M 36M  START MATT JUN 5 STORSTA % NAV
ALCUR SELECT -1,6% -4,3% -1,0% 41,7%  297,4% Langa positioner 122,0% BRAV 7,9%
SSVX90 0,2% 1,0% 2,0% 8,8% 9,9% Korta positioner -38,6% FABG 7,0%
CSRX? -1,8% 1,1% -1,4% 23,8% 98,7% Brutto * 160,5% BEIAB 5,9%
SBX Return Index 1,6% 11,1% 24,2% 44,2%  138,6% Netto ® 83,4% PEAB B 5,3%
OMXN120 Gl -1,8% 1,1% -1,4% 23,8%  127,6% Vikt topp 10 positioner 50% SECUB 5,0%
RISKMATT & NYCKELTAL AVKASTNINGSBIDRAG
RISK 12M 36M START BRUTTO JUN 2026 POS JUN NEG JUN
Standardavvikelse ' 14,0% 13,9% 14,9% Aktier -1,5% -3,9% LASER FABG
Sharpe kvot 2 -0,2 0,7 1,2 - Langbok -1,2% -3,7% BRAV ADMCM
Korrelation CSRX 84,6% 69,0% 79,0% - Kortbok -0,3% -0,2% BUFAB PACT
NYCKELTAL - Alpha -0,2% -3,0% ALIF B IDUN B
Genomsnittlig &rsavkastning -1,0% 12,3% 18,4% - Beta -1,3% -0,8% VAIAS MSAB B
Andel positiva manader 50% 64% 67% Réantor 0,0% 0,0% SECU B BIOG B
AVKASTNING STANDARDAVVIKELSE
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AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEC AR
2018 1,28% 1,56%  3,11%  2,19%  1,65%  -1,91%  -2,59%  -0,38% 4,88%
2019 6,70%  857%  4,01%  548%  0,81% 1,90%  0,64%  1,48%  2,64%  0,25%  5719%  4,87% 51,36%
2020 3,90%  -1,62%  -6,38%  11,33%  6,82%  8,42%  6,35%  7,96%  2,48%  -2,55%  10,91%  8,61% 70,41%
2021 -1,44%  0,46%  4,47%  536%  0,73%  -1,35%  5,03%  2,55%  1,86%  0,53%  -0,28%  5,64% 25,82%
2022 -8,13%  -5,44%  3,40%  -1,05%  0,09%  -8,73%  8,35%  -1,98%  -8,92%  587%  -0,95%  -2,09% -19,36%
2023 2,39%  3,23%  1,08%  1,09%  -2,87%  -2,62%  -0,38%  -0,63%  -0,90%  4,37%  2,83%  8,01% 16,17%
2024 4,73%  3,40%  4,28%  2,11%  9,07%  -4,09%  2,34%  0,78%  1,14%  -7,56%  0,42%  0,02% 16,83%
2025 4,79% 1,89%  -5,66%  -1,80%  6,57%  2,25%  4,93%  -1,96%  -0.79%  4,46%  -529%  2,46% 11,51%
2026 -4,69%  0,04%  -6,50%  2,47%  6,44%  -1,62% -4,34%

" Riskmatt som visar hur fondens avkastning varierar - daglig data uppraknad till rsbasis. 2 Fondens avkastning utéver riskfria rantan i relation till fondens standardavvikelse.

3 Carnegie Small Cap Return Index Sweden. “Marknadsvardet av ldnga positioner (innehav av VP) och korta positioner (blankade), % andel av fond.

9 Marknadsvérdet av ldnga positioner minus korta positioner/negativ exponering, % av fond.

VIKTIG INFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
béde 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

ALCUR FONDER AB (AF) org. nr 556703-4870 forvaltar fonderna ALCUR, ALCUR Select, ALCUR Grow,
specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).
Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestammelser, bolagsordningen for férvaltningsbolaget
samt Ovriga tillampliga lagar och forfattningar. Utlandsk lag kan innebdara att en investering inte far
goras fran investerare utanfor Sverige. AF har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran
utlandet sker i enlighet med saddant lands lag. Tvist eller ansprék rérande fonden eller information om
fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier for att
en investering i fonderna inte faller i varde eller kapitalet forloras, trots positiv utveckling pa de
finansiella marknaderna. Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kép
avandelarifonderna. Enreferenstill ett specifikt finansielltinstrument eller en aktie ska inte ses som
en rekommendation att kopa eller sélja eller ett erbjudande att kopa eller sdja s&dant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som dnskar forvarva andelar att géra sin egen bedémning
av en investering i fonderna och de risker som &r férknippade darmed. Aven om skaliga atgéarder
vidtagits for att tillforsékra att innehallet ar riktigt och rattvisande och inte vilseledande, star AF inte
for innehallets riktighet eller for dess fullstandighet. AF patar sig inget ansvar for forlust eller annan
skada som uppkommer till féljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investering i fonderna
bor betraktas som en langsiktig investering.

FONDFAKTA
ALCUR SELECT GROWA GROW B
Startdag Jan-07 Maj-18 Jan-21 Jan-21
Fondtyp AIF AIF AIF AIF
ISIN SE0001904798 SE0011167121 SE0015196001 SE0015196019

Inséattningskonto 5565-1038841 5851-1113916 5851-1119175 5851-1119183

Geografi Norden Norden Norden Norden
Fast arvode 1,0% 1,0% 0,8% 1,6%
Prestations- Ja Ja Ja Ja
baserat arvode

Troskel SSVX90 SSVX90 +5% SSVX90 +5% SSVX90 +5%
Avkastningsmal 4-8% 10%+ > CSX > CSX
Riskklass 3 5 6 6
Teckning Ménad Ménad Ménad Ménad
andelar

Inlésen andelar Ménad Kvartal Kvartal Kvartal

FORVALTARTEAM

Johan Klevby Wilhelm Gruvberg Per Fléstrand Karl Norén

Mikael Holm Oscar Karlsson Eric Danckwardt-Lilliestrém
STRATEGI
ALCUR Absolutavkastande ldng/kort Nordisk aktiestrategi.

Kapitalbevarande profil med fokus pa riskjusterad avkastning.

SELECT Absolutavkastande lang/kort Nordisk aktiestrategi med fokus pa medelstora
bolag.

GROW Koncentrerad aktiestrategi med fokus pa Nordiska smébolag.

OM ALCUR FONDER

ALCUR FONDER é&r en oberoende AlF-forvaltare, grundat 2006 som &ags av Bure och
personalen. Bolaget forvaltar idag tre fonder med marknadsledande avkastning som ar
flerfaldigt prisbelonad. Fondernas forvaltningsresultat byggs med langsiktighet och en tydlig
strategi kring hgkvalitativ aktieférvaltning med fokus p& Nordens aktiemarknader.

Disciplinen kring var forvaltningsprocess och riskmanual &r en central del som styr var
investeringskultur. Var analysmetod fokuserar pa det vi kan —fundamental aktieanalys. Vi letar
efter bolag som styr sitt eget 6de, med starka &gare och bra ledare. Véra fonder ska vara bast
i sin respektive nisch och ett naturligt och attraktivt inslag i storre portféljer genom att addera
alpha.

Att forvalta pengar handlar inte bara om att ha ratt — utan ocksa om att vara bra pa att gora
fel. Vi utvarderar l6pande fondernas enskilda positioner och dvergripande
forvaltningsresultat i en stravan att standigt forbattra oss. Vi kallar det Sunt Risktagande.

ALCUR FONDER AB

Adress: Birger Jarlsgatan 13, SE-111 45 Stockholm
Tel. +46 8 586 114 00

Fax +46 8 661 3080

Mail: info@alcur.se

Webb: alcur.se
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MANADSRAPPORT JUNI

ALCUR Grow sjonk med 4,7 % (Grow A) respektive 4,8 % (Grow B) i juni.
Under de senaste 36 manaderna ar avkastningen 49,5 % respektive 46,0 %.
Under samma period sjonk smabolagsindex CSRX med 1,8 % och har stigit
med 23,8% under de senaste 36 manaderna.

Manadens vinnare var Addlife, Bufab och Bravida. For Bravida bidrog
nyheten bolagets hittills storsta kontrakt, vart cirka 4.5 miljarder 6ver flera ar,
gallande uppférande av ett datacenter i Norge. Bravida vann ockséa en tvist i
Norge som vantas bidra till bra kassaflode.

Dynavox, Hanza och ITAB tyngde avkastningen mest, utan nagra storre
bolagsnyheter. | Hanza ©kade bade VD och styrelseordférande sina
aktieinnehav under manaden.

Under manaden minskade vi innehaven i bland annat Zalaris, Rejlers och
Securitas, och 6kade i bland andra Ambea, Addlife och Hanza. | Ambea ser vi
positivt pa budet pa konkurrenten Humana och vi bedémer att transakrionen
ger goda forutsattningar till stark vinsttillvaxt de kommande aren.

AVKASTNING EXPONERING
AVKASTNING JUN 2026 12M 36M  START STORSTA 1-5 % NAV STORSTA 6-10 % NAV
GROW A -4,7% -4,6% -1,9% 49,5% 71,4% ITAB 5,8% BUFAB 4,3%
GROWB -4,8% -5,0% -2,7% 46,0% 64,2% AMBEA 5,1% SWEDENCARE 4,2%
CSRX* -1,8% 1,1% -1,4% 23,8% 18,2% LOGISTEA 4,9% ATTENDO 3,9%
ADDLIFE 4,5% SECURITAS 3,4%
MEDISTIM 4,3% HANZA 3,4%
RISKMATT & NYCKELTAL AVKASTNINGSBIDRAG
RISK JUN 12M 36M  START POS JUN % NAV NEG JUN % NAV
Standardawvikelse ' 14,5% 15,6% 16,7% ALIFB 0,4% DYVOX -0,9%
Korrelation CSRX 74,7% 82,0% 84,7% BUFAB 0,3% HANZA -0,6%
Active Share 93% BRAV 0,3% ITAB -0,5%
NYCKELTAL RUG 0,1% LOGIB -0,5%
Genomsnittlig &rsavkastning -1,9% 14,3% 10,3% PIERCE 0,1% DOM -0,5%
ATT 0,1% SECARE -0,3%
AVKASTNING AVKASTNING
200 49,5% 46,0%
180
160
140
120
100
N N
80 -4,7%  -4,63% -4,8% 65‘01 U/§
2021 2022 2023 2024 2025 2026 GrowA row
ALCUR GROW CSRX SSVX+5% ®1ménad W2026 ®34&r
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HISTORIK

A-KLASS JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR
2021 0,63% 3,25% 8,64% 8,83% -0,32% 0,14% 4,37% 1,58% 2,39% 3,90% 2,43% 4,17% 47,57%
2022 -8,23% -5,59% 2,57% -5,71% 1,01% -8,91% 7,60% -3,89%  -11,95% 7,43% 2,03% -1,92% -24,54%
2023 6,86% -1,70% -0,78% 3,75% -2,68% -2,16% 0,51% -5,23% -5,91% -1,21% 8,57% 13,37% 12,20%
2024 2,90% -0,49% 4,59% 3,91% 7,46% -2.42% 5,41% -0,62% -1,05% -1,89% 1,11% 1,22% 21,44%
2025 5,17% 2,28% -5,46% 3,72% 4,59% 4,35% 4,39% -0,77% -0,98% 2,67% -4,10% 1,88% 18,46%
2026 -5,37% -2,62% -3,46% 3,17% 9,03% -4,71% -4,63%
B-KLASS JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR
2021 0,57% 3,19% 8,58% 8,77% -0,39% 0,07% 4,33% 1,52% 2,33% 3,84% 2,37% 4,11% 46,54%
2022 -8,30% -5,66% 2,51% -5,78% 0,94% -8,98% 7,54% -3,96%  -12,01% 7,36% 1,96% -1,98% -25,16%
2023 6,80% -1,76% -0,85% 3,68% -2,75% -2,23% 0,45% -5,30% -5,98% -1,27% 8,50% 13,28% 11,32%
2024 2,83% -0,56% 4,52% 3,85% 7,39% -2.49% 5,34% -0,69% -1,11% -1,96% 1,04% 1,15% 20,48%
2025 5,11% 2,22% -5,52% 3,65% 4,52% 4,29% 4,33% -0,83% -1,05% 2,61% -4,17% 1,81% 17,53%
2026 -5,43% -2,68% -3,53% 3,11% 8,97% -4,78% -5,01%

" Riskmatt som visar hur fondens avkastning varierar - daglig data uppréknad till &rsbasis. ? Fondens avkastning utover riskfria rantan i relation till fondens standardavvikelse.

3 Carnegie Small Cap Return Index Sweden.

VIKTIG INFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan
bé&de 6ka och minska i varde och det ar inte séakert att du f8ar tillbaka hela ditt insatta kapital.

ALCUR FONDER AB (AF) org. nr 556703-4870 forvaltar fonderna ALCUR, ALCUR Select, ALCUR Grow,
specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).
Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestammelser, bolagsordningen for férvaltningsbolaget
samt Ovriga tillampliga lagar och forfattningar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far
goras fran investerare utanfor Sverige. AF har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran
utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprak rérande fonden eller information om
fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier for att
en investering i fonderna inte faller i varde eller kapitalet forloras, trots positiv utveckling pa de
finansiella marknaderna. Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kép
avandelarifonderna. Enreferenstill ett specifikt finansielltinstrument eller en aktie ska inte ses som
en rekommendation att kdpa eller salja eller ett erbjudande att kdpa eller séja sddant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som dnskar forvarva andelar att géra sin egen bedémning
av en investering i fonderna och de risker som &r férknippade darmed. Aven om skéliga atgarder
vidtagits for att tillforsékra att innehallet &r riktigt och rattvisande och inte vilseledande, star AF inte
for innehallets riktighet eller for dess fullstandighet. AF patar sig inget ansvar for forlust eller annan
skada som uppkommer till fljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investering i fonderna
bor betraktas som en langsiktig investering.

FONDFAKTA
ALCUR SELECT GROWA GROW B
Startdag Jan-07 Maj-18 Jan-21 Jan-21
Fondtyp AIF AIF AIF AIF
ISIN SE0001904798 SE0011167121 SE0015196001 SE0015196019

Inséattningskonto 5565-1038841 5851-1113916 5851-1119175 5851-1119183

Geografi Norden Norden Norden Norden
Fast arvode 1,0% 1,0% 0,8% 1,6%
Prestations- Ja Ja Ja Ja
baserat arvode

Troskel SSVX90 SSVX90 +5% SSVX90 +5% SSVX90 +5%
Avkastningsmal 4-8% 10%+ > CSX > CSX
Riskklass 3 5 6 6
Teckning Ménad Ménad Ménad Ménad
andelar

Inlésen andelar Ménad Kvartal Kvartal Kvartal

FORVALTARTEAM

Johan Klevby Wilhelm Gruvberg Per Fléstrand Karl Norén

Mikael Holm Oscar Karlsson Eric Danckwardt-Lilliestrém

STRATEGI

ALCUR Absolutavkastande ldng/kort Nordisk aktiestrategi.
Kapitalbevarande profil med fokus pa riskjusterad avkastning.

SELECT Absolutavkastande lang/kort Nordisk aktiestrategi med fokus pa medelstora
bolag.

GROW Koncentrerad aktiestrategi med fokus pa Nordiska smébolag.

OMALCUR

ALCUR FONDER é&r en oberoende AlF-forvaltare, grundat 2006 som &ags av Bure och
personalen. Bolaget forvaltar idag tre fonder med marknadsledande avkastning som ar
flerfaldigt prisbelonad. Fondernas forvaltningsresultat byggs med langsiktighet och en tydlig
strategi kring hgkvalitativ aktieférvaltning med fokus p& Nordens aktiemarknader.

Disciplinen kring var forvaltningsprocess och riskmanual &r en central del som styr var
investeringskultur. Var analysmetod fokuserar pa det vi kan —fundamental aktieanalys. Vi letar
efter bolag som styr sitt eget 6de, med starka &gare och bra ledare. Véra fonder ska vara bast
i sin respektive nisch och ett naturligt och attraktivt inslag i storre portféljer genom att addera
alpha.

Att forvalta pengar handlar inte bara om att ha ratt — utan ocksa om att vara bra pé att gora fel.
Viutvarderar l6pande fondernas enskilda positioner och évergripande férvaltningsresultatien
strévan att standigt forbéattra oss. Vi kallar det Sunt Risktagande.

ALCUR FONDER AB

Adress: Birger Jarlsgatan 13, SE-111 45 Stockholm
Tel. +46 8 586 114 00

Fax +46 8 661 3080

Mail: info@alcur.se

Webb: alcur.se



